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Spezialfonds

Neun aus nheuntausend

Hitlisten mit der besten Wertentwicklung von Investmentfonds gibt es viele. Doch wer

langfristig erfolgreich anlegen will, sollte auch andere Auswahlkriterien heranziehen

ang eingeschliffene Gewohnheiten zu dndern oder im

Him eingebrannte Vorurteile zu revidieren geht nicht
von heute auf morgen, es kann sogar viele Jahre dauern,
etwa bei der Geldanlage. Hierzulande landet verschie-
denen Studien zufolge immer noch etwa die Halfte der
frisch angelegten Ersparnisse auf Sparbtichern und Tages-
geldkonten, obwohl dort seit Jahren keine, negative oder
nur noch minimale Renditen zu erzielen sind. Die Vorlie-
be der privaten Anleger fiir ,liquide und risikoarme An-
lagen"” halte an, so die deutsche Bundesbank. Demnach
horteten die Bundesbiirger Ende September vergangenen
Jahres mit 2270 Milliarden Euro 39 Prozent ihres Geldver-
mégens als Bargeld oder als Einlagen auf Giro- und Tages-
geldkonten. Mit 632 Milliarden Euro entfielen nur rund elf
Prozent auf Aktien und/oder Fonds — mit dieser Quote ver-
zichten sie Jahr fiir Jahr auf Abermilliarden Euro Vermo-
genszuwachs, Ende 2017 erreichte das Geldvermdgen in
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Deutschland mit 5,857 Billionen Euro einen neuen Hochst-
stand - ein Anstieg von fiinf Prozent im Vergleich zum Vor-
jahr. Die Gruppe derer, die Aktien und Investmentfonds be-
sitzen, diirfte im Schnitt die hochsten Vermdgenzuwdchse
verzeichnet haben.

Auf Vermégenszuwdchse privater und institutioneller
Anleger zielt die brandneue Studie des Augsburger
Research-Hauses GBC ab. Dessen stellvertretender Chef-
analyst Cosmin Filker entwickelte ein spezielles Netz, mit
dem er aus der fiir einen Privatanleger schier untiber-
schaubaren Menge von rund 9000 Publikumsfonds neun
Fonds herausfilterte, die auch noch unerfahrenen Anle-
gern bei relativ geringen Risiken besondere Chancen auf
Wertsteigerungen bieten.

Mebhr als nur die Wertentwicklung. Um Licht ins Dickicht
der Fondslandschaft zu bringen, unterteilen sie Experten
in aller Regel in Fondskategorien wie etwa Aktien und
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Anleihen. Aktienfonds wiederum in Kategorien wie Ak-
tien global, Aktien Europa, und in den einzelnen Mark-
ten wiederum unterscheiden sie etwa nach der Anlage
in Blue Chips oder in Mid- und Smallcaps. Innerhalb der
Kategorien wird das Ranking der Fonds normalerweise
durch die Wertentwicklung in verschiedenen Zeitrdumen
bestimmt. GBC wahlte fiir seine Auswahl einen verfeiner-
ten Ansatz. Um in der Studie ,Fonds Champions" ganz
nach oben zu kommen, also eine Bewertung von mindes-
tens vier oder fiinf Stemen, der méglichen Bestnote, zu er-
halten, mussten die Fonds in fiinf verschiedenen Kriterien
jeweils Top-Bewertungen erreichen. Zundchst miissen die
Fonds ein iiberdurchschnittlich attraktives Rendite-Risi-
ko-Profil aufweisen. ,In die Fondshewertung fliefen dabei
sowohl qualitative als auch quantitative Faktoren ein, wo-
bei wir uns bewusst entschieden haben, den qualitativen
eine leicht hohere Gewichtung beizumessen"”, erklart Fil-
ker. ,Die zentrale qualitative Bewertungskennzahl stellt
dabei die kurz- und langfristige Sharpe-Ratio.” In die Be-
wertung flossen sowohl das Know-how des Fondsmanage-
ments als auch die Stetigkeit der Strategie und die Trans-
parenz in der Kommunikation ein.

Gemessenes Risiko. Die fiir Filkers Auswahl wichtige
Sharpe-Ratio ist eine Kennzahl, die Auskunft iber die
Uberrendite einer Geldanlage pro Risikoeinheit gibt. Bei
der Wahl zwischen zwei Fonds wird sich der Anleger flr
den Fonds entscheiden, der bei gleich hoher Wertsteige-
rung in einem bestimmten Zeitraum die Rendite mit einer
geringeren Schwankungsbreite (Volatilitét), also weniger
Risiko, bei der Wertentwicklung erzielte. Wenn beispiels-
weise der risikolose Geldmarkt in einem Jahr drei Pro-
zent und ein ausgewdhlter Fonds zehn Prozent Rendite
brachten, erzielte der Fonds eine Uberrendite von sie-
ben Prozent. Diese ins Verhéltnis gesetzt zum Risiko, der
Volatilitdt, gemessen in Prozent, ergibt die Sharpe-Ra-
tio. Liegt sie Uiber oder gar deutlich tiber eins, zeigt der
Wert an, dass gegentiber der risikolosen Geldanlage eine
Mehrrendite erwirtschaftet wurde. Je héher die Sharpe-
Ratio, desto besser das Rendite-Risiko-Verhaltnis. Ein gro-
Ber Vorteil der Sharpe-Ratio liegt darin, dass mit ihr Fonds

Die GBC-Fonds-Champions

Langsam, aber sicher

Die Bundesbirger legen auch in Zeiten von realen
Negativrenditen immer noch zu viel Geld in ver-
meintlich sicheren Zinsanlagen an. Doch langsam,
aber sicher lernen sie offensichtlich hinzu. Wahrend
immer weniger Geld in Sparanlagen angelegt wird,
gewinnen Investmentfonds an Bedeutung.

Anteil am privaten Geldvermdgen in Deutschland
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unterschiedlicher Anlageklassen verglichen werden kén-
nen. ,Sowohl die Rendite als auch die Volatilitat werden
in absoluten Zahlen, also nicht relativ etwa zu einem In-
dex, herangezogen. Mit der Sharpe-Ratio kann ich einen
Aktienfonds direkt mit einem Anleihen-, Geldmarkt- oder
Hedge-Fonds vergleichen", so Filker.

Von den 9000 durchleuchteten Fonds schaffte es gerade
mal jeder tausendste auf die Liste der GBC-Fonds-Cham-
pions (s. Tabelle). Das besonders Interessante fiir Anleger
diirfte die vielseitige Mischung der Kerninvestments der
Investmentfonds sein, von denen FOCUS-MONEY auf den
néchsten Seiten vier ndher vorstellt. Es sollte fiir jedes An-
lageinteresse ein Fonds zu finden sein. Nach dem Motto,
nicht alle Eier in einen Korb zu legen, ist es sicher richtig,
sich fiir mehr als nur einen der vorgestellten Champion-
Fonds zu entscheiden. |

FERDINAND BERTRAM

In der Auswahl der besten hierzulande vertriebenen Investmentfonds sollte jeder Anleger etwas fiir seinen Geschmack
finden kénnen. Die vier farbig unterlegten Fonds werden auf den néchsten Seiten ausfihrlicher vorgestellt.

Unternehmen ISIN Volumen Rendite Sharpe-Ratio  Fokus Rating
(in Euro) (1Jahr) (1 Jahr)

Apus Gapital ReValue Fonds™ DEOOOATH44E3 260,2Mio.  37,7% 3,5 Small-/Midcaps (glohal) otk sk
WALLRIGH WOLF Pramienstrategie* LU0328585541 44,9 Mio, 8,3% 2,8 Optionen und Renten (glohal) ok rk
Birsenampel Fonds Glohal (R)* DE0009763268 92Mio.  11,3% 1,4 Futures und Renten (glohal) Fokkk
GFS AKTIEN ANLAGE GLOBAL* DEOOOAONEKBO 194 Mio.  258% 21 Aktien (glohal) Fodkk
HAIG MB Flex Plus* LU0230369240 24,9 Mio. 4,4% 2,1 Anleihen und Zertifikate (glohal) ook
KFM Mittelstandsanleihen Fonds* LU0974225590 71,2Mio.  10,8% 4,2 Anleihen (Deutschland) Joksek
Peacock European Best Value Fonds AMI* LU0329425713 325Mio.  220% 2,6 Small-/Midcaps (Europa) Fdodok
DB Platinum IV Platow Fonds™ LU1239760025 1884 Mio.  289% 2,6 Aktien (Deutschland) FoAcdokok
Prima Glohale Werte Value* LU0215933978 63,6 Mio.  10,3% 1,5 Aktien (global) Fekdk

*Bitte beachten Sie den Disclaimer/Haftungsausschluss sowie die Offenlegung méglicher Interessenskonflikte unter: www.gbc-ag.de/offenlegung
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APUS CAPITAL REVALUE FONDS

AuBerst konservative Zielvorgabe

Der Apus ReValue verfolgt einen nicht alltéglichen Investmentan-
satz. Ziel des vierképfigen Managements ist es, in ,,Gewinner des
Wandels” zu investieren. Unter Wandel fallen unter anderem neue
Technologien, strategische Neuausrichtungen oder Turnaround-
Situationen. Diese Strategie hat, nebenbei bemerkt, den Vorteil, nur
geringfligig von der Konjunkturlage abhangig zu sein. Der Anlage-
kosmos des Apus Capital umfasst nationale und internationale Ak-
tien mit attraktivem Rendite-Risiko-Profil aus den Branchenschwer-
punkten Technologie, Medien, Telekommunikation, Automobil und
Life-Science (Bio-Wissenschaften). Um den Fonds mit 250 bis 300 Ak-
tien - hauptséchlich Small- und Midcaps aus Europa und insbeson-
dere Deutschland - zu fiillen, betreiben die Fondsmanager einen
groBen Aufwand. ,Hintergrund dieser Konzentration ist der gute
Zugang zu den Vorstandsebenen der Unternehmen, um einen best-
mdglichen Einblick in das Geschaft zu erhalten. Das spiegelt sich in
den jahrlich mehr als 500 Unternehmens-Meetings wider, tiber die
das Fondsmanagement ein tiefes Verstandnis der Wertschopfungs-
kette gewinnen kann", erklart Filker. Um Risiken abzusichern, setzt
der Apus Capital auch derivative Instrumente ein. Wegen der beste-
henden Marktunsicherheiten etwa ist das Fondsportfolio aktuell zu
15 Prozent mit einem Dax-Future abgesichert.

Der Apus Capital strebt eine jahrliche Zielrendite zwischen acht
und zehn Prozent an. ,Diese Vorgabe ist jedoch in Anbetracht der
historisch erzielten Rendite als duBerst konservativ anzusehen”,
urteilt Analyst Filker. ,,Wegen der guten Wertentwicklung und der
geringen Kosten erhalt der Fonds die Bestnote von funf Sternen.”

GFS AKTIEN ANLAGE GLOBAL

Mit Sparplan 11,5 Prozent p.a.

Besondere Qualitdten entwickelte der GFS Aktien Global Uiberwie-
gend seit dem Jahr 2012. ,,In den vergangenen funf Jahren erzielte
der Fonds mit einer Rendite von mehr als 85 Prozent den gréBten Teil
seiner Gesamtrendite bei einer Schwankungsbreite von 13,3 Prozent.
+Entsprechend hoch errechnet sich die Sharpe-Ratio (s. Lauftext), die
im 5-Jahres-Zeitraum bei sechs liegt”, erklart Filker. Doch auch langer-
fristig bewies der GFS Steherqualitaten. Gegriindet wurde der Fonds
2008 unmittelbar vor der Finanzkrise und musste gleich den hchsten
Kursriickschlag (maximaler Drawdown) seiner Geschichte hinneh-
men. , Trotz weiterer tubulenter Bérsenjahre konnte diese Kennzahl
deutlich verbessert werden. Geht man davon aus, dass bei Small- und
Midcaps tendenziell eine vergleichsweise héhere Volatilitat vorherr-
schen musste, weist der GFS Global mit einem Wert von 16,4 auf die
gesamte Laufzeit einen hervorragend niedrigen Wert aus”, erklart
Filker. Nach dem GBC-Bewertungsschema vergibt er an den GFS Glo-
bal die hochstmdgliche Punktzahl von finf Sternen.

Obwohl der Fonds ,Global” im Namen tragt, investiert Fondsma-
nager Martin Gutmann Uberwiegend in Small- und Midcaps aus der
DACH-Region (Deutschland, Osterreich, Schweiz). ,Meine Strategie
ist Value-orientiert, manchmal auch Contrarian. Dabei spielen Soft
Factors, wie die Einschatzung des Managements, neben den funda-
mentalen Daten eine wichtige Rolle”, erklart Gutmann. Sein erklartes
Ziel ist eine Aktienrendite im langjéhrigen Mittel von mindestens
zehn Prozent. ,Bei der Einmalanlage im Fonds sind es seit der Aufle-
gung 2008 derzeit nur acht Prozent, beim Sparplan aber 11,5 Prozent.”

1.1.2017 bis Ende 2017; #1.1.2015 bis Ende 2017; 1.1.2013 bis Ende 2017

Den Index deutlich geschlagen

2015 kam die Wandel-Strategie richtig in die Gange.

Wahrend sich der Welt-Aktien-Index seit 2017 nur
noch seitwarts bewegt, schlug der Fonds einen stei-
len Nordost-Kurs ein.
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WKN/ISIN: A1H44E/DE000AIH44E3
Fondskategorie: Aktienfonds
Auflagedatum: Oktoher 2011
Anlageschwerpunkt: Small-/Midcaps glohal
Fondsvermdgen in Mio. Euro: 260,2
Gewinnverwendung: Ausschiittung
Ausgaheaufschlag in Prozent: maximal 5
Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote ) in Prozent: 1,89
Wertentwickiung 1 Jahr"/3 Jahre?/

5 Jahred/seit Auflage in %: 37,7/94,5/155,6/195,9

Auf den Manager kommt es an

Der Erfolg des GFS-Fonds hangt von der Erfahrung
und den Entscheidungen des Initiators und Mana-
gers Gutmann ab. Ob der Fonds auch ohne Gut-
mann top bleibt, muss sich erst noch erweisen.

1,1.2017 bis Ende 2017; #1.1.2015 bis Ende 2017; ¥1.1.2013 bis Ende 2017
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WKN/ISIN: AONEKB/DEOQOAONEKRBO
Fondskategorie: Aktien
Auflagedatum: September 2008
Anlageschwerpunkt:  Aktien global, erhohte Risikohereitschaft
Fondsvermagen in Mio. Euro: 19,4
Gewinnverwendung; thesaurierend (Ansammiung)
Ausgaheaufschlag in Prozent: maximal 4
Total Expense Ratio (Gesamtkostenquote) in Prozent: 1,32
Wertentwicklung 1 Jahr"/3 Jahre?/

5 Jahre¥/seit Auflage in % 25,8/64,0/85,8/100,4
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